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ATA DA 08 REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPRESF

REUNIAO EXTRAORDINARIA — 08/2023

Aos vinte e dois dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e trés (22/06/2023), as
09h15 na Sala de Reunibes do IPRESF, situado a Rua Bardo do Rio Branco, n° 377, no
terceiro piso, sala 303, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Sandra
Heloisa de Biasi, Idelson Alves Porto, Ricardo Luiz Fernandes, Abelard Helbling Junior e
Telma do Carmo Pacheco. Participou de forma remota o consultor de investimentos
Rafael Demeneghi, com o intuito de acompanhar a reunido sobre: 1 - Reunido Remota

com o consultor de investimentos Rafael Demeneghi; 2 — Carteira Recomendada 3 -
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Deliberagées Comité de Investimentos. A Presidente agradeceu a presenga de todos e
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passou a palavra para o consultor de investimentos, o Sr. Rafael Demeneghi, que iniciou
10 | a sua fala agradecendo a todos pela oportunidade. Mencionou que a ideia é apresentar
11 | a carteira sugerida ao RPPS na data de ontem, dia 21/06/2023 sugerindo alguns ajustes
12 | que podem ser feitos para o Instituto, e parabenizando o IPRESF por efetuar as compra
13 | dos titulos com as taxas obtidas acima da meta. Rafael mencionou que foi discutido na
14 | SMI Consultoria sobre a compra de Titulos Publicos neste momento. Rafael Demeneghi
15| (R.D): “O IPRESF comprou as taxas com uma margem ali até considerada boa.
16 | Apés conversado aqui novamente no comité, acontece que conforme discutido
17 | internamente na SMI, quando é recalculado a meta do instituto e eles utilizam a
18 | estrutura dos juros passados com base nos ultimos cinco anos, uma base para
19 | tras, a gente ganha de juro baixo, e com CDI la embaixo, sabendo que o CDI esteve
20 | muito tempo la embaixo. E a medida em que comeca a sair essa base de juro baixo
21 | e entra uns juros mais altos na base, pode acontecer no instituto ter a sua meta
22 | elevada. Em algum momento e ja ndo nos parece mais tao seguro comprar titulo.
23 | Nesse momento e era sim, s6 que tem que ficar atento que uma margem de
24 | seguranca que a gente discutiu aqui ficar atento porque isso muda muito rapido,
25 | pode acontecer uma noticia que pode elevar a taxa. Digamos que essa taxa bateria
26 | em um 5,80%, o comité teria que ter uma certa agilidade se fosse o desejo do
27 | comité e autorizado e comprar mais um pouco. Dada as taxas que estao agora ja
28 | ndo tem tanta margem de seguranca em fungcao de que eventualmente vamos
29 | supor se essa meta nos préximos anos sobe. Obvio que quero deixar claro isso
30 | ndo resulta em nenhum tipo de e problema, porque vocés compraram na data atual

31 | um titulo que esta bem acima da meta. Entao se eventualmente daqui a dez anos,
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32 | por exemplo, da meta superar a taxa do titulo ndo tem problema nenhum?”. A Sra.
33 | Sandra questionou no sentido de que irdo ter varios outros RPPS futuramente nesta
34 | situacao, pois eles vém comprando gradualmente e talvez nem sempre pegaram uma
35 | taxa com uma margem de seguranca elevada acima de sua meta. Nesta situagédo o
36 | RPPS podera realizar a marcagcao a mercado caso a meta ser superior a meta? Sr.
37 | Rafael explicou que a marcagao a mercado s6 deve acontecer em situagdes atipicas,
38 | ndo usual, de acordo com a Portaria 1467/2022. Sr. Rafael questionou se a ideia do
39 | RPPS era comprar mais titulos? A Sra. Sandra comentou que estavam em discussao
40 | que neste momento nao porque as taxas nao estdo tdo atrativas, mas que iriam
41 | acompanhar as taxas. Sr. Rafael explicou que ao Comité que os titulos NTN-B 2040 e
42 | NTN-B 2045 que o Instituto comprou irdo bater a meta por um bom tempo, e se conseguir
43 | executar uma compra 1% acima da meta hoje, oferece uma boa margem de seguranca.
44 | Esta compra deve ser deixada aprovada no Comité de Investimentos e o valor a ser
45 | destinado para a compra para que ndo haja certa demora na tomada de decisdo. E
46 | possivel também que as cotagdes sejam solicitadas as corretoras sem compromisso. Sr.
47 | Ricardo comentou que é possivel deixar acordado com o Comité de Investimentos uma
48 | taxa, de por exemplo 1% acima da meta, para a realizacdo de compras futuras dos titulos
49 | publicos. Sr. Ricardo perguntou em relagao ao spred das corretoras, qual seria 0 minimo
50 | recomendado a ser aceito? e mesmo realizando a cotagcio para varias corretoras, qual
51 | seria 0 maximo de aceitagcao do spred? O Sr. Rafael explicou em relagéo aos bipes, no
52 | maximo 2 bipes, por exemplo, se um titulo da Ambima estiver a uma taxa de 5,60, o
53 | RPPS pode aceitar a uma taxa da corretora de 5,59, 5,58. Sr. Ricardo mencionou que
54 | neste sentido o Comité também poderia deixar estabelecido em um documento
55 | regulamentado a uma taxa tendo em vista o spread para que a Sra. Sandra possa
56 | executar a compra com mais agilidade no momento oportuno da taxa. Rafael explicou
57 | que a corretora ja vai considerar o spread ao passar a cotacéo desta taxa, 5,76% € uma
58 | boa taxa, 1% acima da meta é consideravel e tem muitos institutos compraram abaixo
59 | de 1% por cento. A Sra. Sandra comentou que negociou com as corretoras, pois a
60 | mesmas fazem concorréncia pelo spread. Rafael explica que mesmo assim para o
61 | instituto é vantajoso, dando exemplo de um fundo vértice devido que ha uma taxa
62 | administrativa. Sempre ¢é interessante avaliar o P.U, porém na melhor taxa esta o melhor
63 | P.U. no dia, conforme indicativa da taxa da Ambima. Rafael comenta também que no
64 | cenario macro, cada vez mais estas taxas virdo para baixo a ndo ser que aconte¢ca um
65 | evento ou alguma fala do presidente que fagam as taxas subirem novamente. Citou ainda
66 | que o Banco Central esta prevendo a redugdo da Selic neste ano. O Sr. Idelson

67 | perguntou sobre quais meses de pagamento dos juros semestrais, Rafael mencionou
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68 | que nao existe NTN-B principal para os Institutos, a NTN-B de ano par paga juros
69 | semestrais em fevereiro e agosto e a NTN-B de ano impar paga juros semestrais maio e
70 | novembro. O membro Ricardo questionou de o porqué que ndo tem NTN-B com
71 | pagamento no ano final do titulo para os RPPS’s? Sr. Rafael mencionou que nao saberia
72 | responder porque também nao ha esse pagamento para RPPS e Fundos de Pensao,
73 | somente para pessoa fisica. Ricardo ainda questionou se tem alguma normativa? Sr.
74 | Rafael mencionou que nao tem essa informagdo no momento, mas que podera verificar,
75| e supde ser devido a liquidez. E, outra Alternativa para o RPPS sdo as Letras
76 | Financeiras, estas possuem vencimentos, e também devem ser realizadas as cotagdes
77 | com os bancos, de pelo menos 3 (trés). A orientagéo € comprar bancos S1, por exemplo,
78 | Itau, Banco do Brasil, Caixa, BTG Pactual. O credenciamento deve ser prévio. Em
79 | relacdo a carteira recomendada, observa-se que as taxas de juros estdo caindo e os
80 | retornos dos IMAS estao sendo atrativos. E em relagao ao IMA B5 seria interessante sair
81 | porque ele esta perdendo performasse, e aplicar no IMA B e IMA B 5+. Na carteira
82 | sugerida recomendamos realocar, neste momento, 7% em IMA B e 5% em IMA B 5+.
83 | Verificando a carteira do IPRESF o instituto tem pelo menos 9%. Conforme sugestao
84 | anteriormente 14/06/2023: “Inicialmente o comité definiu um aporte de R$ 20 milhdes em
85 | NTN-B 2040 e NTN-B 2045, neste caso pode comprar R$ 10 milhdes em cada
86 | vencimento, os resgates devem ser realizados dos fundos BB FIC Prev. Perfil Renda
87 | Fixa 13.077.418/0001-49 e BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.077.418/0001-49.
88 | Importante estabelecer que as taxas estejam pelo menos 0,70% acima da meta, ou seja,
89 | um piso de IPCA + 5,50% a.a. MOVIMENTACAO IMA-B5 para IMA-B sugerimos o

90 | resgate total dos fundos IMA-B5 e migracdo para fundos IMA-B para seguirmos

91 | aproveitando a queda da curva dos juros. Resgate total do fundo BB FIC Previdenciario
92 | IMA-B 5 03.543.447/0001-03, alocar no fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B
93 | 07.861.554/0001-22. Resgate total do fundo Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
94 | 11.060.913/0001-10 e Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 14.386.926/0001-71,
95 | alocar no fundo Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90.
96 | Resgate total do fundo Porto Seguro FIC IMA-B 5 24.011.864/0001-77, buscar algum
97 | fundo 100% titulos publicos em IMA-B. Dando sequéncia a reunido, tendo em vista o
98 | entendimento do cenario, e demais discussdes quanto a distribuicdo da Carteira, o
99 | Comité concordou por fazer os remanejamentos da Carteira conforme recomendagdes
100 | da SMI Consultoria, dos fundos IMA B 5 da Caixa e Banco do Brasil, direcionando aos
110 | fundos do mesmo banco, dentro do percentual recomendado. Em relagéo ao resgate do

111 | Fundo Porto Seguro FIC IMA-B 5, fazer apds analisar outro fundo com ativos de 100%

112 | titulos publicos em IMA-B e ou Fundo DI. Em relagao as compras dos titulos publicos, o
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113 | Comité concorda que se a taxa for igual ou superior a 1%, recomenda a compra de mais
114 | 20 milhdes de reais de acordo com o Estudo da ALM (Asset and Liability Management) e
115 | os limites da Carteira da Politica de Investimentos do IPRESF. Apds aprovada a
116 | distribuicdo acima por todos os conselheiros, a Presidente encerrou a reunido as 11:00
117 | e reforcou da data da reunido ordinaria, agendada para o dia 14/07/2022 as 09:00hs
118 | (conforme o calendario de execugcdo mensal). Eu, Ricardo Luiz Fernandes, membro

119 | deste Comité, digitei a presente ata, que apds assinada pelos membros seguira para

120 providénciascabl’veis.>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>

SANDRA HELOISA DE BIASI IDELSON ALVES PORTO RICARDO LUIZ
PRESIDENTE MEMBRO FERNANDES
MEMBRO - SECRETARIO

ABELARD HELBLING JUNIOR TELMA DO CARMO PACHECO
MEMBRO MEMBRO
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