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Aos dezoito dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e trés (18/10/2023), as 08h15min
na Sala de Reunides do IPRESF, situado a Rua Barao do Rio Branco, n°® 377, no terceiro piso,
sala 303, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Sandra Heloisa De Biasi,
Idelson Alves Porto, Darlan Elias de Mira Cidral e Franciele Silva Camara, como convidados
para participar da apresentacéo da Politica de Investimentos do IPRESF para o ano de 2024,
estavam presentes a Sra. Adriane Cristina de Maia Lima membro do Conselho Fiscal e o Sr.
Juliano Cesar Paiva membro do Conselho Administrativo. Com quérum a reunido teve seus
trabalhos instaurados com os seguintes assuntos em pauta: 1 — Apresentacdo da Politica de
Investimentos para o ano de 2024 pelos profissionais da SMI Consultoria, Sr. Rafael
Demeneghi e Sr. Igor Almeida; 2 - Posse dos novos membros do Comité de Investimentos
para o biénio 2023/2025; 3 — Definicao de secretério; 4 — Apreciacao e aprovacao da Politica
de Investimentos para o ano de 2024; 5 - Apresentacdo de Relatério SMI, fechamento més de
setembro/2023; 6 - Apresentacado das APR’S més de setembro/2023; 7 - Previsdo das Receitas
e Sugestao de Aplicagbes para outubro/2023. A Presidente agradeceu a presenca de todos e
cedeu a palavra para os Srs. Rafael Demeneghi e Igor Almeida da SMI Assessoria e
Consultoria de Investimentos. Igor Almeida fez sua explanacdo sobre o cenério politico e
econdmico nacional e internacional, e os impactos no mercado financeiro, assim como as
projecdes, expectativas e especulagdes futuras. Comentou que “no cenario internacional em
relacdo aos EUA, o CPA, indicador de preco de inflagdo ouve uma queda de 6,4% para 3,7%
mostrando uma certa efetividade no processo desinflacionaria, porém o nucleo de inflagéo
quando se é retirado itens volateis, como alimentos e energia que sofrem bastante choque
durante o ano, percebe-se que houve uma queda de 5,6% para 4,1%, 0 que se configura uma
pressédo inflacionaria, neste caso faz sentido o banco central dos EUA Federal Reserve
continuar com taxa de juros elevadas. O Pl é um outro indicador de pre¢cos com as mesmas
caracteristicas do CPI, este indicador vem caindo bastante e o nucleo de inflagdo também
persistente. Hoje a taxa de juros passou de 4,5% para 5,5% existindo uma possibilidade de
elevacéo para 0,25% dada a necessidade de controlar a inflagdo, sendo que a meta da inflag&o
nos EUA é de 2%. Outra questao que traz preocupacdo nos EUA é o mercado de trabalho
mesmo estando muito aquecido, poucas pessoas ndo querem trabalhar. Os empresarios
elevam os salarios e repassam este custo nos precos. No relatério de Payroll, que é o relatorio
de mercado de trabalho, mostra a criacéo de 336 mil empregos de meio periodo em setembro
quase o dobro do esperado e que tende ndo afetar tanto a questdo salarial. A taxa de
desemprego esta em torno de 3,8% e a variacdo salarial estd subindo e em agosto esta

variagdo foi de 4,2%, comparado ao Brasil foi de 0,06%. Outra forma de mensurar o
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aguecimento econémico é a partir do PIB. A expectativa € de que a economia se mantém
aguecida no proximo ano e a preocupacao é o pessimismo no mercado porque a taxa de juros
elevada esta trazendo pouco efeito ha economia. Questdes monetarias para o préximo ano, a
taxa de juros deve-se manter contracionista por que ndo se vé expectativa do Banco Central
bater a meta de 2%. Questdes fiscais no més de junho houve o abandono do teto da divida e
0 governo comecgou a gastar de mais emitindo mais titulo de divida. Ano que vem também é
ano de eleicdo nos EUA gque fara o governo gastar mais e com isso havera mais risco fiscal,
mais prémio para os titulos de dividas deles. Na Zona do Euro, a inflacdo deste ano caiu de
8,6% para 4,3%. Hoje a taxa de juros é de 4,5% e hoje ndo se vé prevé uma possibilidade de
gueda nestes juros. Final do ano passado e inicio deste ano o PIB era negativo e PIB negativo
consecutivo configura uma ressec¢ao técnica, a economia esta desacelerando muito rapido, a
preliminar do segundo trimestre ficou em 0,1%, ou seja, movimento de estagna¢éo. Na China
teve um crescimento no primeiro trimestre do PIB em torno de 2,2%, porque inicio deste ano
eles abandonaram a Politica de Zero Covid. Existe um certo receio de sua economia entrar
em um processo de deflacdo. Adotaram alguns estimulos fiscais e monetarios, mas a
preocupacgdo é com o mercado mobiliario. No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom)
prevé reducdo da taxa Selic em 0,50 ponto percentual e com isso a taxa basica de juros
passara para 12,25% ao ano. No Brasil o INPC caiu de 5,7% para 4,51%, nos meses de julho,
agosto e setembro, no acumulado ficou em torno de 2,91%. A preocupacado hoje tem a ver
com o reajuste de combustivel e ano que vem vai voltar a ser reajustado o diesel. A taxa de
juros prevista para o final do ano é de 11,75%. O comité de Politica monetaria do Banco Central
€ gque se deve prestar atencdo no processo de ancoragem da inflagdo, ou seja, a inflagéo
tendendo a meta, a meta de inflagdo no Brasil é de 3%. Essa ancoragem dependerd também
de questdes politicas como arcaboucgo fiscal, reforma tributaria, choque externos como a
Guerra do lIsrael, fenbmeno El nifio trazendo consequéncias de mais chuvas afetando a
producdo de alimentacdo podendo levar os precos dos alimentos para cima. O PIB do 1°
trimestre cresceu cerca de 1,9% puxado pela agricultura, mas ndo tende a se repetir para o
proximo ano, o PIB do 2° trimestre cresceu 3 vezes mais do que o esperado puxado pelo setor
de servicos que corresponde 70% do PIB. Possivelmente o0 3° e 0 4° trimestre deve ficar abaixo
de 0.9% devido ao indice de inadimpléncia, gasto de empréstimo, balanca comercial preocupa
0 gasto do governo, mercado de trabalho. A variacdo salarial esta perto de 0% o que tende
nado causar pressao inflacionaria, o desemprego esta em torno de 7,8%. A expetativa para o
proximo ano € esperar que 0 governo cumpra com a meta fiscal, gastando menos para que o
Banco Central reduzir a taxa de juros e tentar incentivar uma recuperagdo econdmica”. Dando
continuidade Sr. Rafael Demeneghi “apresentou a politica de investimentos do IPRESF para

0 ano de 2024, e informou que a P1/2024 n&o sofreu alteragbes em sua estrutura. A Politica
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possui vigéncia de um ano e esta submetida a Resolugéo 4.963/2021. A taxa de rentabilidade
para o proximo ano de acordo com o indice de Referéncia ficou em INPC+ 4,91%. A taxa de
juros equivalente € verificada de acordo com o duration do passivo (nimero de anos) de acordo
com atabela na Portaria MPS n°. 3.289/2023. A gestéo do risco da carteira € importante neste
processo para que o RPPS cumpre os seus objetivos, os principais sdo risco de mercado,
liquidez, crédito, ha duas metodologias estatisticas, sendo a volatilidade anualizada (limite
maximo 9,0%) e o Value at Risck — Var (limite maximo 12,0%). O plano de contingéncia a PI
traz alguns exemplos que poderdo ser adotados visando a readequacdo da carteira de
investimentos a legislacdo vigente e as normas da desta Pl. O objetivo da Pl é fazer o
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros do RPPS
sempre observando o risco de liquidez (limite 20%), solvéncia, transparéncia, crédito, entre
outras definicdes que sao exigidas pela referida Resolugdo. O modelo de Gestédo € proéprio.
Apresenta também as principais responsabilidades pela gestdo de recursos em relacdo aos
Dirigentes do RPPS, Conselheiros, Consultores, Bancos, Distribuidores, Administradores,
Gestores. Ressaltou quanto a lista exaustiva que contém as instituicdbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, essas que podem receber investimentos do RPPS. Em relagdo sugestdo para a
estratégia alvo conforme o modelo segue os limites e estratégia alvo definida para o ano de

20247 :>>>>>>>>>>>SSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSS>>>>

. RESOLUCAO LIMITE ESTRATEGIA LIMITE
LS = L2 Gt LETE e ek S s s 4.953{2%21 INFERIOR ALVO SUPERIOR
ARTIGO 7 - SEGMENTO DE RENDA FIXA 83,0%
I, a - TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0,0% 100,0%
I, b - FI 100% TIiTULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0,0% 100,0%
I, € - ETF - 100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0,0% 100,0%
Il - OPERACOES COMPROMISSADAS 5,0% 0,0% 5,0%
I, a - Fl RENDA FIXA - GERAL 60,0% 0,0% 60,0%
I, b - ETF - [NDICES DE REMNDA FIXA - GERAL 60,0% 0,0% 60,0%
IV - ATIVOS DE RF DE EMISSAQO DE INST. BANCARIAS 20,0% 0,0% 20,0%
Vv, a - Fl EM DIREITOS CREDITORIOS - COTA SENIOR 5,0% 0,0% 5,0%
V, b - FI RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO" 5,0% 0,0% 5,0%
WV, c - Fl DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA 5,0% 0,0% 5.0%
I - FI ACOES 30,0% 0,0% 20,0%
Il - ETF - INDICES DE ACOES 30,0% 0,0% 30,0%
| - FUNDQO DE RENDA FIXA - DIVIDA EXTERNA 10,0% 0,0% 10,0%
I - Fl - SUFIXO "INVESTIMENTO NO EXTERIOR" 10,0% 0,0% 10,0%
1l - FI DE ACOES — BDR NIVEL 1 10,0% 0,0% 10,0%
I - Fl MULTIMERCADO - ABERTO 10,0% 0,0% 10,0%
~ RESOLUCAO LIMITE ESTRATEGIA LIMITE
R 4.963/2021 INFERIOR ALVO SUPERIOR
Il - Fl EM PARTICIPACOES 5,0% 0,0% 5,0%
1 - FI “ACOES - MERCADO DE ACESSO” 5,0% 0,0% 5,0%
Fl IMOBILIARIOS 5,0%% 0,0% 5,0%
ARTIGO 12 - SEGMENTO DE EMPRESTIMO CONSIGNADO 0,0%
EMPRESTIMO CONSIGNADO 5,0% 0,0% 5,0%

Rafael salienta que ndo h& problema de a estratégia alvo ser ultrapassada, mas que deve ser
observado o limite superior, ndo podendo ultrapassa-lo. A Sra. Sandra questiona em quais
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casos a Politica pode ser alterada? O Sr. Igor cita a exemplo se adotar o Pr6-Gestao, alterando
o nivel Il pelo 1ll. Rafael comentou também gue ainda ha espaco na carteira para a compra de
titulos publicos NTNB, e € momento oportuno para comprar mais Titulos Publicos marcado na
curva para garantir a meta por mais tempo e pontuou que alguns Institutos mesmo com o
Estudo de ALM preferem encurtar a carteira e na sequéncia apresentou um grafico
comparativo que indica que pelas projecdes de inflacdo e de CDI a meta atuarial sera cumprida
no CDI até maio de 2024. Dando continuidade a reunido, houve a posse dos novos
conselheiros, o Sr. Darlan e a Sra. Franciele, ambos indicados pelo Conselho Administrativo
do IPRESF, ficando ainda por ser definido o membro que sera indicado pelo Conselho Fiscal
do IPRESF. Desta forma, apesar de ter quérum para iniciar os trabalhos, os novos membros
do Comité concordaram em definir o secretario na préxima reunido. Na sequéncia a Presidente
prosseguiu com a reunido colocando em votacgéo a Politica de Investimentos do IPRESF para
0 ano de 2024, ndo houve sugestdes e alteracdes da Pl 2024, sendo aprovada por todos. Em
seguida apresentou o relatério SIGA-SMI informando o fechamento da carteira referente ao
més de setembro/2023, o qual aponta os seguis dados de Distribuicdo da Carteira: 20,36% em
Titulos Publicos; 70,57% em Fundos de Renda Fixa; 6,20% em Fundos de Renda Variavel;
2,38% em Investimentos no Exterior; 0,24% em Fundos em Participacdes; 0,25% em contas
correntes, totalizando o PL (Patrimonio Liquido) em R$ 197.050.796,73 (cento e noventa e
sete milhGes, cinquenta mil, setecentos e noventa e seis reais e setenta e trés centavos).
Dando seguimento a pauta, a Presidente apresentou as APR’s das operacdes realizadas no

més de setembro/2023. Conforme planilha abaixo: >>>>>>>>>>>>>>>5555555555>555>>>

Data de Valor Historico Competéncia Més folha
resgate
15/09/2023 R$ 30.565,91 Pagamento das demais despesas | Retencado da folha 08/2023
retencdes (descontos e vantagens,
sindicato e agremiacgdo) relacionadas a
FOLHA MENSAL DOS APOSENTADOS e
dos PENSIONISTAS, referente ao més
anterior.

21/09/2023 R$ 57.752,89 Pagamento da folha mensal | Folha 09/2023
complementar de pensionistas.
25/09/2023 R$ 113.408,59 | Pagamento das demais despesas | Retencéo da folha 08/2023
(retencéo de IRRF) relacionadas a FOLHA
MENSAL DOS APOSENTADOS e dos
PENSIONISTAS, referente ao més
anterior.

26/09/2023 R$ 760.794,22 | Pagamento da folha mensal | Folha 09/2023
complementar de pensionistas.

26/09/2023 R$ 51.619,77 Pagamento da folha mensal dos | Folha 09/2023
aposentados com e sem paridade.

26/09/2023 R$ 40.828,60 Pagamento da folha mensal | Folha 09/2023
complementar de pensionistas.

29/09/2023 R$ 2.025,84 Pagamento de retencdo de pensédo | Folha 09/2023
alimenticia da folha mensal.
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Conforme deliberado em reunido do Comité de Investimentos, foi realizado o remanejamento
da carteira de investimentos do IPRESF. Os valores resgatados do fundo de investimentos

foram destinados para a compra de NTN-B, conforme planilha abaixo:>>>>>>>>>>>>>>>>>>>

REMANEJAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

FUNDO VALOR HISTORICO

Caixa Brasil Matriz RF | R$ 6.000.000,00 RESGATE para Compra de NTN-B 15/08/2050

(23.215.008/0001-70) (Compra em 26/09/2023 Tx 5.7890).

Caixa Brasil Referenciado RF R$ 3.464.954,17 RESGATE para Compra de NTN-B 15/08/2050

(03.737.206/0001-97) (Compra em 26/09/2023 Tx 5.7890).

Meta Fia Valor (07.899.238/0001-40) | R$ 533.741,71* RESGATE TOTAL para Compra de NTN-B
15/08/2050 (Compra em 26/09/2023 Tx 5.7890).

760199 — NTN-B 2050 R$ 9.998.695,87** | COMPRA DE NTN-B 15/08/2050).

BB FIC Previdencidrio Titulos | R$ 4.996.257,24 RESGATE para compra de NTN-B 15/05/2045

Publicos IRF-M 1 (11.328.882/0001- (Compra em 28/09/2023 Tx 5.9210).

35)

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 | R$ 5.000.000,00 RESGATE para compra de NTN-B 15/05/2045

(10.740.670/0001-06) (Compra em 28/09/2023 Tx 5.9210).

760199 — NTN-B 2045 R$ 9.996.257,24 COMPRA DE NTN-B 15/05/2045.

Porto Seguro IMA B5 R$ 3.833.065,65*** | RESGATE TOTAL.

(24.011.864/0001-77)

Porto Seguro FIC Classico RF R$ 3.833.065,65 APLICACAO TOTAL.

(02.603.461/0001-84)
*Em relacdo ao resgate total do Fundo Meta, a presidente informou que teve cautela referente

a recomendacgdo para aplicacbes em fundo de renda variavel e que ao solicitar nova
recomendacao a SMI Consultoria, apés a ultima reunidao do Comité, quanto ao direcionar o
recurso para pelo menos trés (03) fundos ja existentes na carteira do IPRESF conforme
acordado pelos membros, questionou se este recurso poderia ser alocado em fundo CDI,
assim como, se poderia também ser direcionado para a compra de Titulos Publicos, a
recomendacao foi favoravel e informou que conforme APR o recurso foi alocar em compra de
NTN-B, ficando o Comité ciente e de acordo com a operacédo. **O valor financeiro previsto para
a compra da NTN-B 2050 ao liquidar a operacao ficou R$ 0,01 (um centavo) a menor, este
valor estd em conta corrente do custodiante Genial investimentos (94028-0).***Conforme
deliberado em reunido do Comité de Investimentos, foi realizado o remanejamento da carteira
de investimentos do IPRESF resgatando os valores a titulo de APORTE FINANCEIRO
PREVIDENCIARIO PARA EQUACIONAMENTO DO DEFICIT ATUARIAL, do fundo de
investimentos foi destinado para a aplicacdo do Fundo Porto Seguro Classico RF FICFI LP
(02.603.461/0001-84). A Presidente apresentou aos conselheiros o resultado da carteira do
Instituto, que continua apresentando bons resultados superando a meta, esses resultados
podem ser verificados nas tabelas do demonstrativo do Relatorio de Gestédo de Investimentos

setembro/2023 disponivel no site: https://www.ipresf.sc.qgov.br/pagina/96/carteira-de-

investimentos/. Quanto as aplicacbes das receitas, a Presidente explicou para 0s novos
membros como séo constituidas as receitas previdenciarias do IPRESF, bem como as suas

aliquotas de contribuigdo (servidor 14%; Patronal 15,48%, Aporte 17,92%) e conforme o
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levantamento da previsdo das receitas apresentou sua sugestado para aplicacdo dos recursos
da receita do més de outubro/2023. Em relacédo a compra de Titulos Publicos os conselheiros
concordaram em aplicar mais 20 milhdes em NTN-B com taxas acima da meta, 1% ou superior,
porém conforme entendimento do consultor Rafael, tendo em vista o Estudo de ALM — Asset
Liability Management, o IPRESF podera encurtar mais a sua carteira de investimentos
comprando NTN-B mais curtas. Conforme entendimento a Sra. Sandra considera em alongar
mais a carteira, pois as NTN-B pagam cupons de juros semestrais e essas taxas
permaneceriam por mais tempo, mas 0os demais membros concordaram em comprar titulos
publicos com vencimentos mais curtos para cobrir futuros resgates para pagamento dos
beneficios dos aposentados e pensionistas, que de acordo com o estudo de ALM, estes tem
previsdo para 0 resgate a partir do ano de 2033. Desta forma as aplicacdes para o0 més de

outubro de 2023 ficaram definidas conforme planilha abaixo:>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>

CNPJ FUNDO VALOR (R$) | CONTA CORRENTE MOTIVO
TRANSFERENCIA |>>>>>>>>>>>>> |R$211.414.65 |CEF/0424/006/71001 | TAXA B DE
-0 ADMINISTRACAO
03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL R$ 44.408,79 CEF/0424/006/112- | RECEITA DE COMPREV
REFERENCIADO 5
03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL R$ 1.186.796,32 | CEF/0424/006/112-5 | CONTRIBUICOES
REFERENCIADO PREVIDENCIARIAS -
APLICACOES DE
RECURSOS
13.077.418/0001-49 | BB FIC PREV. R$ 800.000,00 | BB/04669/006/30000 CONTRIBUIQQES
PERFIL RF 0-1 PREVIDENCIARIAS -
APLICACOES DE
RECURSOS
03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL R$ 197,44* CEF/0424/006/112-5 | CONTRIBUICOES
REFERENCIADO PREVIDENCIARIAS
SOBRE PBECATORIOS -
APLICACAO DE
RECURSOS
03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL R$ 23.070,09** | CEF/0424/006/112-5 | CONTRIBUICOES
REFERENCIADO PREVIDE[\ICIARIAS -
APLICACAO DE
RECURSOS
00.832.435/0001-00 | ITAU R$ 12.129,41** | ITAU/6456/006/2334 | APORTE (Aliquota
REFERENCIADO 3-3 suplementar)
INSTITUCIONAL
RF
00.832.435/0001-00 | ITAU R$ 1.371.432,99 | ITAU/6456/006/2334 | APORTE (Aliquota
REFERENCIADO 3-3 suplementar)
INSTITUCIONAL
RF
TOTAL R$ 3.438.035,04

*Valor recebido no més do Tribunal de Justica de Santa Catarina, relativo a Contribuicdes
Previdenciarias sobre precatorios pagos em decis6es judiciais. **Valor referente as

contribuicBes previdenciarias recebidas da Camara de Vereadores mediante Processo
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Administrativo n. 001/2020. ***Valor referente a aliquota de aporte financeiro previdenciario
para equacionamento do déficit recebido da Camara de Vereadores mediante Processo
Administrativo n. 001/2020. A Sra. Sandra informa que a Politica de Investimentos de 2024
pode ser baixada na sua integra através do site

https://www.ipresf.sc.gov.br/pagina/106/politica-de-investimentos/ e encaminhara para

aprovacao do Conselho Administrativo. Terminada a pauta e encerrada a reunido, a Presidente
e ratificou a data da proxima reunido, agendada para o dia 20/11/2023 as 9:00hs. Eu, Sandra
Heloisa De Biasi, presidente deste Comité, digitei a presente ata, que ap0s assinada pelos

membros seguird para providéncias>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>5>>>555> >S5 >>>>>>

SANDRA HELOISA DE BIASI IDELSON ALVES PORTO
PRESIDENTE MEMBRO
FRANCIELE DA SILVA CAMARA DARLAN ELIAS DE MIRA CIDRAL
MEMBRO MEMBRO
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