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ATA DA 12ª REUNIÃO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO IPRESF 

REUNIÃO ORDINÁRIA - 12/2023  
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Aos dezoito dias do mês de outubro do ano de dois mil e vinte e três (18/10/2023), às 08h15min 

na Sala de Reuniões do IPRESF, situado à Rua Barão do Rio Branco, nº 377, no terceiro piso, 

sala 303, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos: Sandra Heloisa De Biasi, 

Idelson Alves Porto, Darlan Elias de Mira Cidral e Franciele Silva Camara, como convidados 

para participar da apresentação da Política de Investimentos do IPRESF para o ano de 2024, 

estavam presentes a Sra. Adriane Cristina de Maia Lima membro do Conselho Fiscal e o Sr. 

Juliano Cesar Paiva membro do Conselho Administrativo. Com quórum a reunião teve seus 

trabalhos instaurados com os seguintes assuntos em pauta: 1 – Apresentação da Política de 

Investimentos para o ano de 2024 pelos profissionais da SMI Consultoria, Sr. Rafael 

Demeneghi e Sr. Igor Almeida; 2 -  Posse dos novos membros do Comitê de Investimentos 

para o biênio 2023/2025; 3 – Definição de secretário; 4 –  Apreciação e aprovação da Política 

de Investimentos para o ano de 2024; 5 - Apresentação de Relatório SMI, fechamento mês de 

setembro/2023; 6 - Apresentação das APR’S mês de setembro/2023; 7 - Previsão das Receitas 

e Sugestão de Aplicações para outubro/2023. A Presidente agradeceu a presença de todos e 

cedeu a palavra para os Srs. Rafael Demeneghi e Igor Almeida da SMI Assessoria e 

Consultoria de Investimentos. Igor Almeida fez sua explanação sobre o cenário político e 

econômico nacional e internacional, e os impactos no mercado financeiro, assim como as 

projeções, expectativas e especulações futuras. Comentou que “no cenário internacional em 

relação aos EUA, o CPA, indicador de preço de inflação ouve uma queda de 6,4% para 3,7%  

mostrando uma certa efetividade no processo desinflacionaria, porém o núcleo de inflação 

quando se é retirado itens voláteis, como alimentos e energia que sofrem bastante choque 

durante o ano, percebe-se que houve uma queda de 5,6% para 4,1%, o que se configura uma 

pressão inflacionária, neste caso faz sentido o banco central dos EUA Federal Reserve 

continuar com taxa de juros elevadas. O PI é um outro indicador de preços com as mesmas 

características do CPI, este indicador vem caindo bastante e o núcleo de inflação também 

persistente. Hoje a taxa de juros passou de 4,5% para 5,5% existindo uma possibilidade de 

elevação para 0,25% dada a necessidade de controlar a inflação, sendo que a meta da inflação 

nos EUA é de 2%. Outra questão que traz preocupação nos EUA é o mercado de trabalho 

mesmo estando muito aquecido, poucas pessoas não querem trabalhar. Os empresários 

elevam os salários e repassam este custo nos preços. No relatório de Payroll, que é o relatório 

de mercado de trabalho, mostra a criação de 336 mil empregos de meio período em setembro 

quase o dobro do esperado e que tende não afetar tanto a questão salarial. A taxa de 

desemprego está em torno de 3,8% e a variação salarial está subindo e em agosto esta 

variação foi de 4,2%, comparado ao Brasil foi de 0,06%. Outra forma de mensurar o 
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aquecimento econômico é a partir do PIB. A expectativa é de que a economia se mantém 

aquecida no próximo ano e a preocupação é o pessimismo no mercado porque a taxa de juros 

elevada está trazendo pouco efeito na economia. Questões monetárias para o próximo ano, a 

taxa de juros deve-se manter contracionista por que não se vê expectativa do Banco Central 

bater a meta de 2%. Questões fiscais no mês de junho houve o abandono do teto da dívida e 

o governo começou a gastar de mais emitindo mais título de dívida. Ano que vem também é 

ano de eleição nos EUA que fará o governo gastar mais e com isso haverá mais risco fiscal, 

mais prêmio para os títulos de dívidas deles.  Na Zona do Euro, a inflação deste ano caiu de 

8,6% para 4,3%. Hoje a taxa de juros é de 4,5% e hoje não se vê prevê uma possibilidade de 

queda nestes juros. Final do ano passado e início deste ano o PIB era negativo e PIB negativo 

consecutivo configura uma resseção técnica, a economia está desacelerando muito rápido, a 

preliminar do segundo trimestre ficou em 0,1%, ou seja, movimento de estagnação. Na China 

teve um crescimento no primeiro trimestre do PIB em torno de 2,2%, porque início deste ano 

eles abandonaram a Política de Zero Covid. Existe um certo receio de sua economia entrar 

em um processo de deflação. Adotaram alguns estímulos fiscais e monetários, mas a 

preocupação é com o mercado mobiliário. No Brasil, o Comitê de Política Monetária (Copom) 

prevê redução da taxa Selic em 0,50 ponto percentual e com isso a taxa básica de juros 

passará para 12,25% ao ano. No Brasil o INPC caiu de 5,7% para 4,51%, nos meses de julho, 

agosto e setembro, no acumulado ficou em torno de 2,91%. A preocupação hoje tem a ver 

com o reajuste de combustível e ano que vem vai voltar a ser reajustado o diesel. A taxa de 

juros prevista para o final do ano é de 11,75%. O comitê de Política monetária do Banco Central 

é que se deve prestar atenção no processo de ancoragem da inflação, ou seja, a inflação 

tendendo a meta, a meta de inflação no Brasil é de 3%. Essa ancoragem dependerá também 

de questões políticas como arcabouço fiscal, reforma tributária, choque externos como a 

Guerra do Israel, fenômeno El niño trazendo consequências de mais chuvas afetando a 

produção de alimentação podendo levar os preços dos alimentos para cima. O PIB do 1º 

trimestre cresceu cerca de 1,9% puxado pela agricultura, mas não tende a se repetir para o 

próximo ano, o PIB do 2º trimestre cresceu 3 vezes mais do que o esperado puxado pelo setor 

de serviços que corresponde 70% do PIB. Possivelmente o 3º e o 4º trimestre deve ficar abaixo 

de 0.9% devido ao índice de inadimplência, gasto de empréstimo, balança comercial preocupa 

o gasto do governo, mercado de trabalho. A variação salarial está perto de 0% o que tende 

não causar pressão inflacionária, o desemprego está em torno de 7,8%. A expetativa para o 

próximo ano é esperar que o governo cumpra com a meta fiscal, gastando menos para que o 

Banco Central reduzir a taxa de juros e tentar incentivar uma recuperação econômica”. Dando 

continuidade Sr. Rafael Demeneghi “apresentou a política de investimentos do IPRESF para 

o ano de 2024, e informou que a PI/2024 não sofreu alterações em sua estrutura. A Política 
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possui vigência de um ano e está submetida a Resolução 4.963/2021. A taxa de rentabilidade 

para o próximo ano de acordo com o Índice de Referência ficou em INPC+ 4,91%. A taxa de 

juros equivalente é verificada de acordo com o duration do passivo (número de anos) de acordo 

com a tabela na Portaria MPS nº. 3.289/2023.  A gestão do risco da carteira é importante neste 

processo para que o RPPS cumpre os seus objetivos, os principais são risco de mercado, 

liquidez, crédito, há duas metodologias estatísticas, sendo a volatilidade anualizada (limite 

máximo 9,0%) e o Value at Risck – Var (limite máximo 12,0%). O plano de contingência a PI 

traz alguns exemplos que poderão ser adotados visando a readequação da carteira de 

investimentos à legislação vigente e às normas da desta PI.  O objetivo da PI é fazer o 

gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros do RPPS 

sempre observando o risco de liquidez (limite 20%), solvência, transparência, crédito, entre 

outras definições que são exigidas pela referida Resolução. O modelo de Gestão é próprio. 

Apresenta também as principais responsabilidades pela gestão de recursos em relação aos 

Dirigentes do RPPS, Conselheiros, Consultores, Bancos, Distribuidores, Administradores, 

Gestores. Ressaltou quanto a lista exaustiva que contém as instituições autorizadas a 

funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comitê de auditoria e comitê de 

riscos, essas que podem receber investimentos do RPPS. Em relação sugestão para a 

estratégia alvo conforme o modelo segue os limites e estratégia alvo definida para o ano de 

2024”:>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>> 

 

Rafael salienta que não há problema de a estratégia alvo ser ultrapassada, mas que deve ser 

observado o limite superior, não podendo ultrapassá-lo. A Sra. Sandra questiona em quais 
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casos a Política pode ser alterada? O Sr. Igor cita a exemplo se adotar o Pró-Gestão, alterando 

o nível II pelo III. Rafael comentou também que ainda há espaço na carteira para a compra de 

títulos públicos NTNB, e é momento oportuno para comprar mais Títulos Públicos marcado na 

curva para garantir a meta por mais tempo e pontuou que alguns Institutos mesmo com o 

Estudo de ALM preferem encurtar a carteira e na sequência apresentou um gráfico 

comparativo que indica que pelas projeções de inflação e de CDI a meta atuarial será cumprida 

no CDI até maio de 2024. Dando continuidade à reunião, houve a posse dos novos 

conselheiros, o Sr. Darlan e a Sra. Franciele, ambos indicados pelo Conselho Administrativo 

do IPRESF, ficando ainda por ser definido o membro que será indicado pelo Conselho Fiscal 

do IPRESF. Desta forma, apesar de ter quórum para iniciar os trabalhos, os novos membros 

do Comitê concordaram em definir o secretário na próxima reunião. Na sequência a Presidente 

prosseguiu com a reunião colocando em votação a Política de Investimentos do IPRESF para 

o ano de 2024, não houve sugestões e alterações da PI 2024, sendo aprovada por todos. Em 

seguida apresentou o relatório SIGA-SMI informando o fechamento da carteira referente ao 

mês de setembro/2023, o qual aponta os seguis dados de Distribuição da Carteira: 20,36% em 

Títulos Públicos; 70,57% em Fundos de Renda Fixa; 6,20% em Fundos de Renda Variável; 

2,38% em Investimentos no Exterior; 0,24% em Fundos em Participações; 0,25% em contas 

correntes, totalizando o PL (Patrimônio Líquido) em R$ 197.050.796,73 (cento e noventa e 

sete milhões, cinquenta mil, setecentos e noventa e seis reais e setenta e três centavos). 

Dando seguimento a pauta, a Presidente apresentou as APR’s das operações realizadas no 

mês de setembro/2023. Conforme planilha abaixo: >>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>> 

Data de 
resgate 

Valor Histórico Competência Mês folha 

15/09/2023 R$ 30.565,91 Pagamento das demais despesas 
retenções (descontos e vantagens, 
sindicato e agremiação) relacionadas à 
FOLHA MENSAL DOS APOSENTADOS e 
dos PENSIONISTAS, referente ao mês 
anterior. 

Retenção da folha 08/2023 

21/09/2023 R$ 57.752,89 Pagamento da folha mensal 
complementar de pensionistas. 

Folha 09/2023 

25/09/2023 R$ 113.408,59 Pagamento das demais despesas 
(retenção de IRRF) relacionadas à FOLHA 
MENSAL DOS APOSENTADOS e dos 
PENSIONISTAS, referente ao mês 
anterior. 

Retenção da folha 08/2023 

26/09/2023 R$ 760.794,22 Pagamento da folha mensal 
complementar de pensionistas. 

Folha 09/2023 

26/09/2023 R$ 51.619,77 Pagamento da folha mensal dos 
aposentados com e sem paridade. 

Folha 09/2023 

26/09/2023 R$ 40.828,60 Pagamento da folha mensal 
complementar de pensionistas. 

Folha 09/2023 

29/09/2023 R$ 2.025,84 Pagamento de retenção de pensão 
alimentícia da folha mensal. 

Folha 09/2023 
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Conforme deliberado em reunião do Comitê de Investimentos, foi realizado o remanejamento 

da carteira de investimentos do IPRESF. Os valores resgatados do fundo de investimentos 

foram destinados para a compra de NTN-B, conforme planilha abaixo:>>>>>>>>>>>>>>>>>>> 

REMANEJAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

FUNDO VALOR HISTÓRICO 

Caixa Brasil Matriz RF 
(23.215.008/0001-70) 

R$ 6.000.000,00 RESGATE para Compra de NTN-B 15/08/2050 
(Compra em 26/09/2023 Tx 5.7890). 

Caixa Brasil Referenciado RF 
(03.737.206/0001-97) 

R$ 3.464.954,17 RESGATE para Compra de NTN-B 15/08/2050 
(Compra em 26/09/2023 Tx 5.7890). 

Meta Fia Valor (07.899.238/0001-40) R$ 533.741,71* RESGATE TOTAL para Compra de NTN-B 
15/08/2050 (Compra em 26/09/2023 Tx 5.7890). 

760199 – NTN-B 2050 R$ 9.998.695,87** COMPRA DE NTN-B 15/08/2050). 

BB FIC Previdenciário Títulos 
Públicos IRF-M 1 (11.328.882/0001-
35) 

R$ 4.996.257,24 RESGATE para compra de NTN-B 15/05/2045 
(Compra em 28/09/2023 Tx 5.9210). 

Caixa Brasil Títulos Públicos IRF-M 1 
(10.740.670/0001-06) 

R$ 5.000.000,00 RESGATE para compra de NTN-B 15/05/2045 
(Compra em 28/09/2023 Tx 5.9210). 

760199 – NTN-B 2045 R$ 9.996.257,24 COMPRA DE NTN-B 15/05/2045. 

Porto Seguro IMA B5 
(24.011.864/0001-77) 

R$ 3.833.065,65*** RESGATE TOTAL. 

Porto Seguro FIC Clássico RF 
(02.603.461/0001-84) 

R$ 3.833.065,65 APLICAÇÃO TOTAL. 

*Em relação ao resgate total do Fundo Meta, a presidente informou que teve cautela referente 

a recomendação para aplicações em fundo de renda variável e que ao solicitar nova 

recomendação à SMI Consultoria, após a última reunião do Comitê, quanto ao direcionar o 

recurso para pelo menos três (03) fundos já existentes na carteira do IPRESF conforme 

acordado pelos membros, questionou se este recurso poderia ser alocado em fundo CDI, 

assim como, se poderia também ser direcionado para a compra de Títulos Públicos, a 

recomendação foi favorável e informou que conforme APR o recurso foi alocar em compra de 

NTN-B, ficando o Comitê ciente e de acordo com a operação. **O valor financeiro previsto para 

a compra da NTN-B 2050 ao liquidar a operação ficou R$ 0,01 (um centavo) a menor, este 

valor está em conta corrente do custodiante Genial investimentos (94028-0).***Conforme 

deliberado em reunião do Comitê de Investimentos, foi realizado o remanejamento da carteira 

de investimentos do IPRESF resgatando os valores a título de APORTE FINANCEIRO 

PREVIDENCIÁRIO PARA EQUACIONAMENTO DO DÉFICIT ATUARIAL, do fundo de 

investimentos foi destinado para a aplicação do Fundo Porto Seguro Clássico RF FICFI LP 

(02.603.461/0001-84). A Presidente apresentou aos conselheiros o resultado da carteira do 

Instituto, que continua apresentando bons resultados superando a meta, esses resultados 

podem ser verificados nas tabelas do demonstrativo do Relatório de Gestão de Investimentos  

setembro/2023 disponível no site: https://www.ipresf.sc.gov.br/pagina/96/carteira-de-

investimentos/. Quanto as aplicações das receitas, a Presidente explicou para os novos 

membros como são constituídas as receitas previdenciárias do IPRESF, bem como as suas 

alíquotas de contribuição (servidor 14%; Patronal 15,48%, Aporte 17,92%) e conforme o 

https://www.ipresf.sc.gov.br/pagina/96/carteira-de-investimentos/
https://www.ipresf.sc.gov.br/pagina/96/carteira-de-investimentos/
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levantamento da previsão das receitas apresentou sua sugestão para aplicação dos recursos 

da receita do mês de outubro/2023. Em relação a compra de Títulos Públicos os conselheiros 

concordaram em aplicar mais 20 milhões em NTN-B com taxas acima da meta, 1% ou superior, 

porém conforme entendimento do consultor Rafael, tendo em vista o Estudo de ALM – Asset 

Liability Management, o IPRESF poderá encurtar mais a sua carteira de investimentos 

comprando NTN-B mais curtas. Conforme entendimento a Sra. Sandra considera em alongar 

mais a carteira, pois as NTN-B pagam cupons de juros semestrais e essas taxas 

permaneceriam por mais tempo, mas os demais membros concordaram em comprar títulos 

públicos com vencimentos mais curtos para cobrir futuros resgates para pagamento dos 

benefícios dos aposentados e pensionistas, que de acordo com o estudo de ALM, estes tem 

previsão para o  resgate a partir do ano de 2033. Desta forma as aplicações para o mês de 

outubro de 2023 ficaram definidas conforme planilha abaixo:>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>> 
CNPJ FUNDO VALOR (R$) CONTA CORRENTE MOTIVO 

TRANSFERÊNCIA  >>>>>>>>>>>>> R$ 211.414.65 CEF/0424/006/71001
-0 

TAXA DE 
ADMINISTRAÇÃO 

03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL 
REFERENCIADO 

R$ 44.408,79   CEF/0424/006/112-
5 

RECEITA DE COMPREV 

03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL 
REFERENCIADO 

R$ 1.186.796,32 CEF/0424/006/112-5 CONTRIBUIÇÕES 
PREVIDENCIÁRIAS - 
APLICAÇÕES DE 
RECURSOS  

13.077.418/0001-49 BB FIC PREV. 
PERFIL RF 

R$ 800.000,00 BB/04669/006/30000
0-1 

CONTRIBUIÇÕES 
PREVIDENCIÁRIAS - 
APLICAÇÕES DE 
RECURSOS 

03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL 
REFERENCIADO 

R$ 197,44* CEF/0424/006/112-5 CONTRIBUIÇÕES 
PREVIDENCIÁRIAS 
SOBRE PRECATÓRIOS – 
APLICAÇÃO DE 
RECURSOS 

03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL 
REFERENCIADO 

R$ 23.070,09** CEF/0424/006/112-5 CONTRIBUIÇÕES 
PREVIDENCIÁRIAS – 
APLICAÇÃO DE 
RECURSOS 

00.832.435/0001-00 ITAÚ 
REFERENCIADO 
INSTITUCIONAL 
RF 

R$ 12.129,41*** ITAÚ/6456/006/2334
3-3  

APORTE (Alíquota 
suplementar) 

00.832.435/0001-00 ITAÚ 
REFERENCIADO 
INSTITUCIONAL 
RF 

R$ 1.371.432,99 ITAÚ/6456/006/2334
3-3  

APORTE (Alíquota 
suplementar) 

 TOTAL R$ 3.438.035,04   

*Valor recebido no mês do Tribunal de Justiça de Santa Catarina, relativo à Contribuições 

Previdenciárias sobre precatórios pagos em decisões judiciais. **Valor referente as 

contribuições previdenciárias recebidas da Câmara de Vereadores mediante Processo 
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Administrativo n. 001/2020. ***Valor referente a alíquota de aporte financeiro previdenciário 

para equacionamento do déficit recebido da Câmara de Vereadores mediante Processo 

Administrativo n. 001/2020. A Sra. Sandra informa que a Política de Investimentos de 2024 

pode ser baixada na sua integra através do site 

https://www.ipresf.sc.gov.br/pagina/106/politica-de-investimentos/ e encaminhará para 

aprovação do Conselho Administrativo. Terminada a pauta e encerrada a reunião, a Presidente 

e ratificou a data da próxima reunião, agendada para o dia 20/11/2023 às 9:00hs. Eu, Sandra 

Heloisa De Biasi, presidente deste Comitê, digitei a presente ata, que após assinada pelos 

membros seguirá para providências>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>> 

https://www.ipresf.sc.gov.br/pagina/106/politica-de-investimentos/

