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1. INTRODUCAO

Na busca por uma governancga de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido
por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o Relatorio de Analise completo da Carteira
de Investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos,
onde contempla: (i) carteira de investimentos consolidada; (ii) enquadramento perante
os critérios da Resolucdo CMN n° 4.963/2021; (iii) retorno sobre ao investimentos; (iv)
distribuicdo dos ativos por Instituicbes Financeiras; (v) distribuicdo dos ativos por
subsegmento; (vi) retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
(vii) evolugéo patrimonial e (viii) retorno dos investimentos apds as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econémico — outubro/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgcamentario ANEXO Il
Analise da Carteira de Investimentos ANEXO IV
Analise de Fundos de Investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel no Anexo .

4. EVOLUCAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentario referente ao
més de referéncia, que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com
a legislacao vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -
VPA e Variagao Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a receita
patrimonial orgamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPRESF esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel e investimentos no exterior, sendo 92,89%, 4,42% e 2,69%
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolu¢do CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPS’s que possuem a
Certificagao Institucional Pro-Gestao Nivel II'.

O IPRESF conquistou o Nivel Il da Certificagdo Institucional Pr6-Gestdo em 13 de
dezembro de 2022.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolucéao Enquadramento pela Politica

Segmentos CMN n° 4.963/2021 de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo
os limites permitidos pela Resolugado CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolucéo Enquadramento pela Politica

Segmentos CMN n° 4.963/2021 de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramentos.

1 Relatdrio Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II.
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e por

Segmentos Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdgo CMN n° 4.963/2021,
informamos nao haver desenquadramentos.

5.3.RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 0,68%, representando um montante de R$
1.651.545,01 (um milhdo seiscentos e cinquenta e um mil quinhentos e quarenta e
cinco reais e um centavo).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel apresentaram no
acumulado do més de referéncia o resultado de -0,99%, representando um montante de
R$ -115.059,08 (cento e quinze mil e cinquenta e nove reais e oito centavos).

Os fundos de investimentos classificados como investimentos no exterior apresentaram
no acumulado do més de referéncia o resultado de 4,11%, representando um montante
de R$ 277.704,69 (duzentos e setenta e sete mil setecentos e quatro reais e
sessenta e nove centavos).
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5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRESF, tem
como prestadores de servicos de Administracao e Gestao os:

Gestao Administracao
PLRPPS
73.0838.207.07 28.20% S/ Info ramnEEer
5134221534 10.84% S/ Infa ITAL UNIBANCO 7100820707  28.20% Mo disponivel
42 32042207 16,18% .
CALXA ECONOMICA FEDERAL 51.342.218.34 19,84% Nio disponivel
58 GESTAC DE RECURSOS DTUM 41.040.706,29 15,70% S/ Info . .
TESOURD NACIONAL (TITULCS 4232042207 16,18% Mo ze aplica
BANCO BRADESCO 27.830.815,87 10.65% s/ info PUBLICOS)
PORTO SEGURO INVESTIMENTOS 10.017.360,38 3.83% S/ Info . .
BB GESTAD DERECURSOS DTWM  41.040.706,24 15,70% Nac disponivel
ICATU VANG 4.281.802,12 1,64% S/ Info
Y RS R i BANCO BRADESCO MAMLSAT  A085E Miodisponivel
BRASIL
i - 5% 30 disponh
GUERARDO INVESTIMENTOS 182003084 0.70% S/ Inf INTRAG DT UREERE || R K]
SIcRED 15000283 059% srinfo BEM DTVM 78BS 202% Ndo disponivel
PROPIC CAPITAL 146281574 0.50% S/ info
BANCO DAYCOVAL 40280824 42 1.54% Nio disponivel
KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS 1.111.883,40 0,43% S/ Info
SA
SICRED 1.630.082,83 0.58% Nao disponivel
TARPON INVESTIMENTOS TAT0IETY 0.28% S/info
AUM INVESTIMENTOS 50456600 D.19% Siinfo BNP PARIBAS 602.880.30 0.23% Néa dizponivel

5.5.RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,05% contra
uma rentabilidade de 0,70% obtido pela carteira de investimento do IPRESF.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IPRESF apresentava um patriménio liquido de R$
256.603.314,98 (duzentos e cinquenta e seis milhdes seiscentos e trés mil trezentos
e quatorze reais e noventa e oito centavos).

No més de referéncia, o IPRESF apresenta um patriménio liquido de R$ 261.398.877,84
(duzentos e sessenta e um milhdes trezentos e noventa e oito mil oitocentos e
setenta e sete reais e oitenta e quatro centavos).

Podemos observar o aumento no patriménio liquido de R$ 4.795.562,86 (quatro
milhGes setecentos e noventa e cinco mil quinhentos e sessenta e dois reais e
oitenta e seis centavos).
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5.7.RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa,
nas importancias de:

Renda Fixa

e R$7.116.553,28 em aplicagbes e
e R$ 4.753.873,46 em resgates

Renda variavel

e R$2.862.861,42 em aplicagdes
e R$2.244.169,00 em resgastes

Em se tratando do retorno total mensurado pela Carteira de Investimentos do IPRESF
no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de R$ 1.814.190,62 (um
milhdo oitocentos e quatorze mil cento e noventa reais e sessenta e dois centavos).

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2APR  |CNPJ Fundo Data Tipo Valor

2410018 |03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 29/10/2024 |Aplicagdo RS 90.665,44
2410017 |03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 25/10/2024 |Aplicagdo RS 2.244.169,00
2410016 |03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 25/10/2024 |Resgate RS 1.029.938,61
2410015 |30.068.224/0001-04 |CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 23/10/2024 |Resgate RS 2.244.169,00)
2410014 |03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 18/10/2024 |Resgate RS 153.800,55
2410013 |03.399.411/0001-90 |BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI [17/10/2024 |Aplicagdo RS 1.756.526,11
2410012 |03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 17/10/2024 |Aplicagdo RS 2.409.165,79
2410011 |03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 15/10/2024 |Resgate RS 50.770,53
2410010 |03.399.411/0001-90 |BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |15/10/2024 |Resgate RS 102.356,93
2410009 |03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 09/10/2024 |Aplicagio RS 46.056,24
2410008 |35.637.151/0001-30 |ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED Fl MULTIMERCADO 04/10/2024 |Aplicagio RS 2.862.861,42
2410007 |03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 04/10/2024 |Aplicagio RS 8.938,23
2410006 |03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 04/10/2024 |Aplicagio RS 197,34
2410005 |03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 04/10/2024 |Resgate RS 54.145,42|
2410004 |03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03/10/2024 |Resgate RS 2.862.861,42
2410003 |28.581.607/0001-21 |4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 01/10/2024 |Aplicagio RS 500.000,00
2410002 |03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 01/10/2024 |Resgate RS 500.000,00
2410001 |03.399.411/0001-90 |BRADESCO PREMIUM FIF RENDA FIXA REFERENCIADQ DI 01/10/2024 |Aplicagio RS 60.835,13

Para o més de referéncia, todas as APR’s foram emitidas, assinadas e disponibilizadas
para consulta.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle
sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.
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6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,84%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado
€ de 0,43%, no segmento de renda variavel o resultado € de 4,45% e no segmento de
investimentos no exterior o resultado do VaR foi de 6,58%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPRESF
esta em conformidade com a estratégia de risco tragcada na Politica Anual de
Investimentos — PAI para o exercicio, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas
de Contingéncias definidas na propria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPRESF nao possui um fundo de investimento classificado
como FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimentos
em Crédito Privado enquadrado no Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' a' da Resolu¢do CMN n°
4.963/2021.

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+33) de 95,46% para auxilio
no cumprimento das obrigacbes do IPRESF. Lembrando que os Titulos Publicos
atualmente existentes na carteira de investimentos do IPRESF estdo com marcacao na
curva.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Analise de Carteira de
Investimentos a Consultoria de Investimentos contratada.

Do Relatdrio solicitado, apds recebimento, analise e discussdes, fica APROVADA as
sugestdes de alocagdes e realocagdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos
contratada.
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8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No més de referéncia nao foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada
Analises de Fundo de Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo foram credenciadas novas Instituicdes Financeiras

10.PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizagcdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracao de “excessiva exposi¢cao a riscos” ou “potenciais
perdas dos recursos”.

11.CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relacao a carteira
de investimentos do IPRESF e a manutencao dos percentuais de alocacao, estas estao
sendo feitas gradativamente de acordo com a orientacdo e acompanhamento da
Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou numeros que possam prejudicar a
aprovacao das Aplicacdes e Aportes dos Recursos do IPRESF para o més de referéncia.
Por isso, este parecer é encaminhado como uma analise favoravel dos membros do
Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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