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1.3,

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

IPRESF - Fundagdo Instituto de Previdéncia dos Servidores de Sdo Francisco do Sul

1. INTRODUCAO

Atendendo a legislagao pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia

Social —~ RPPS, ¢ IPRESF apresenta a vers&o final de sua Politica de Investimento para o ano

de 2019, devidamente aprovada pelo Conselho Administrativo em 28 de agosto de 2019.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e diretrizes
referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com base na Resolugio CMN N23.922
de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugdo CMN N2 4,604, de 19 de outubro de

2017, na Portaria MPS 518, de 24 de agosto de 2011 e as alteracBes decorrentes pelas
Portarias MPS n? 170/2012; MPS n2 440/2013; MPS n2 £65/2014 e MPS n2 300/2015, levando

em consideragdo os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocacio em ativos
de renda fixa, renda varidvel e investimentos estruturades, em consonéncia com a legislac3o
vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam dotar os gestores de orientagdes
quanto a alocagdc dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e 3s
necessidades atuariais do RPPS. A Polftica de Investimento deve ser elaborada anualmente,
podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2019, conforme entendimento
da Diretoria, Comité de Investimentos ou Conselho de Administracdo. A vigéncia desta
Politica de Investimento compreende o periodo entre 12 de janeirc de 2019 e 31 de
dezembro de 2019,

1.4. Ac aprovar a Politica de Investimento 2019, serd possivel identificar principalmente gue:

1.4.1. O comité de Investimento buscara produtos entre os investimentos disponiveis e de
acordo com a legislagdo vigente, cujo retorno, dentro do possivel, seja compativel

com a meta atuarial, com riscos adequados ao perfil do RPPS;

1.4.2. Orgdos reguladores, gestores, segurados, terceirizadaos, entre outros, terdo ciéncia

dos cobjetivos e restricdes acerca dos investimentos;

1.4.3. O processo de investimento é conduzido pelo corpo técnice do IPRESF, que baseado

nos relatérios de analise dos produtos, tomara decis®es acerca das alocacdes; 4

1.4.4. O RPPS seguira os principios da ética e da transparéncia na gest3o dos investimentas,

~ - - . /\ v -
tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas estabelecidas f
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nesta Politica de Investimento, na Resolugdo CMN n? 3.922/2017 e suas respectivas
alteracfes e na Portaria MPS n? 519/2011 vigente, bem como no processo de

credenciamento das instituicdes.

2. META DE RENTABILIDADE

Em linha com sua necessidade atuarial, o IPRESF busca como meta, que a rentabilidade

anual da carteira de investimentos alcance, no minimo, desempenho eqguivalente a 6% {seis

por cento) acrescida da variacio do INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor}

divulgado pelo |BGE. Em agosto de 2019, a expectativa da inflagiio medida pelo IPCA para o
final de 2019 é de 3,71%, o0 que resultaria uma Meta Atuarial de 9,71% para 2019. Com
relagdo a taxa bdsica de juros da econdmia (Selic Média) a previsdo para o ano de 2019 é de

gue termine em 5,00%.

Para o calculo da expectativa da meta atuarial, foram utilizadas as projecdes de inflacio para
2019, fundamentadas através das expectativas do Banco Central do Brasil, instituicdo Fiscal

Independente (iFl} e outras instituigdes financeiras.

3. MODELO DE GESTAQ

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas

internamente sem interferéncia de agentes externos, o IPRESF adota o modelo de gestic
propria, em conformidade com o artigo n2 15, paragrafo 12 inciso | da Resolucdo CMIN ng
3.922/2010 e suas respectivas alteragbes e define que a macro estratégia serd elaborada

pela Diretoria ou pelo Comité de Investimentos.

4. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Embora o RPPS busque investimentos que atendam suas necessidades atuariais no longo

prazo, os gestores poderdo realizar movimentos com objetivo de obter retorno financeiro
de curto prazo, procurando distorgBes de precos em excessos de valorizacdo ou

desvaloriza¢do dos ativos financeiros.

No cumprimento dos preceitos estabelecidos nos segmentos de Renda Fixa e Renda
Varidvel, na gestdo dos recursos seric adotados critérios para os investimentos e

desinvestimentos, cbservadas as seguintes regras: (y
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4.2.1. No processo de investimento, entende-se por novas alocacGes, as aplicacGes

realizadas em fundos que ndo compuserem a carteira do RPPS até aguele momento;

4.2.2. O processo de desinvestimento podera ndo ccorrer guando a cota atual do fundo for

inferior a cota de aplicacgio, a fim de ndo realizar o prejuizo no investimento;

4.2.3. Os fundos que possuirem histérice de rentabilidade menor do que doze meses
poderdc receber recursos de preferéncia quando a rentabilidade do fundo esteja
enquadrada nos limites estabelecidos nos segmentos RENDA FIXA e RENDA
VARIAVEL. Para este fim, poderdo ser excluidos os 15 primeiros dias de andamento

de cota do fundo, dado que podem ocorrer distorgdes em suas cotas iniciais;

4.2.4. As regras de investimentos e desinvestimentos poderdo ser flexibilizadas nos

seguintes casos:

A. Quando existirem poucos produtos semelhantes entre as instituicbes credenciadas
junto ao RPPS;

B. Quando se tratar de fundo sem histdrico de cotas;
C. Quando os recursos forem caracterizados como de curto prazo;

D. Quando os recursos forem referentes a taxa de administrac3o;

5. SEGMENTO DE RENDA FIXA — ART. 72{3.922/2010)
5.1. TITULOS PUBLICOS

5.1.1. As operagGes realizadas diretamente numa carteira prépria de titulos publicos
federais, deverdo ser realizadas por meio de plataforma eletrénica, administrada
por instituicdes autorizadas, conforme a Resolugdo CMN ng 3.922/2010 e suas

respectivas alteracBes.

5.1.2. Cs titulos publicos federais adquiridos deverdo ser classificados e contabilizados

separadamente, conforme a Portaria n2 04 de 05 de fevereiro de 2018, por:
A.  Marcacdo na curva — (Titulos mantidos até o vencimento};

B. Marcagdo a mercado — (Titulos para negociagio).

5.2. FUNDQS DE RENDA FIXA

5.2.1. No segmento de fundos de renda fixa, a fim de valer-se de distorgdes nos precos dos

ativos que compBem os indices, poderdo ser realizadas estratégias de curto prazo.
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Contudo, estas operagdes ocorrerdo em fundos da classe IMA ou IDKA. Nas
operag¢des de curto prazo nac havera limite temporal de permanéncia dos recursos

em quaiquer dos indices de renda fixa.

5.2.2. Incisos I, b; |, ¢ e Il - Investimento: Para novas alocagBes a performance em doze
meses do fundo poderd ser de no maximo 0,70 p.p. abaixo da performance do
indice de referéncia. Desinvestimento: Podera ocorrer o desinvestimento total dos
recursos investidos quando a rentabilidade acumulada em doze meses do fundo for
0,80 p.p. menor do gue a rentabilidade do benchmark, durante seis meses

consecutivos;

5.2.3. Incisos IV e Vli, b — Investimento: Para novas alocagdes a performance minima em
doze meses podera ser igual ou superior a 100% deste indicador, quando sua
carteira for composta por ativos de crédito privado, além de outros.
Desinvestimento: Podera ocorrer o desinvestimento total dos fundos com crédito,
quando a rentabilidade acumuiada em doze meses for inferior a 99% do CDI,

durante seis meses consecutivos.

6. SEGMENTO DE RENDA VARIAVELE
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS ~ ART. 82 {3.922/2010)

5.1. FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

6.1.1. Incisos | e il — Nos fundos de renda varidvel as estratégias de investimentos e
desinvestimentos estarfo diretamente ligadas as andlises dos fundos e do cendric econdmico
no momento da tomada de decisdo. Desta forma, entende-se que pela particularidade de cada
preduto, qualquer regra estabelecida podera prejudicar as estratégias de longo prazo do RPPS.
Neste sentido, ndo haverd diretriz estabelecida para resgates e aplicacdes em fundos de renda
variavel, ficando o corpo técnico do IPRESF responsdvel pela conduta dos processos de
investimentos e desinvestimentos, observando os limites da Resolucio CMN n2 3.922/2010 e

suas respectivas alteragdes, além dos limites estipulados nesta Politica de Investimento:
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6.2. FUNDQS MULTIMERCADOS

6.2.1. Inciso 1! — Investimentos: Para novas alocagdes em fundos multimercados a performance
minima em doze meses de preferéncia sera igual ou superior a 100% do benchmark.
Desinvestimento: Os fundos multimercados cuja rentabilidade em doze meses for abaixo

do benchmark por seis meses consecutivos poderdo ter sua posi¢do reduzida em 100%.

6.3. FUNDQS IMOBILIARIOS

6.3.1. Incise IV, a; IV, b - Nos Fli (Fundos de Investimentos Imobiliarios), a fim de conhecer
em detalhes a estrutura do produto, poderd ser realizada andlise criteriosa,
evidenciando a formatagdo de sua estrutura, foco setorial dos ativos que o
compdem, a iliquidez, e demais riscos pertinentes ao segmento de ativos
estruturados. Havendo necessidade, poderd ser realizado processo de Due

Diligence.

A. Para os Fll (Fundos de investimentos imobiliarios), serd verificado o historico em
doze meses, antes da aplicagdo, para apurar a participacdo em 60% dos pregdes de

negociagdc em mercados regulamentados de valores mobiliarios.

7. VEDACOES E RECOMENDACOES

7.1. O IPRESF além de seguir a todas as diretrizes, normas, definicBes e classificacBes dos

produtos de investimentos impostas pela Resclugdo CMN ne 3.922/2010 e suas respectivas
alteragBes, e a Portaria MPS n? 519/2011 e suas respectivas alteracdes, as aplicaces a
serem realizadas pelo RPPS, deverdo cbedecer as seguintes vedagdes impostas por esta

Politica de Investimento para:

7.2. FUNDOS RENDA FIXA E MULTIMERCADC

7.2.1. Serdo efetuadas apenas aplicagfes em fundos que tenham na compesicic das suas
carfeiras, ativos considerados de baixo risco de crédito, preferencialmente com

classificagfio minima (BBB) por agéncia classificadora de risco estrangeira.

7.3. MULTIMERCADQ

7.3.1. £ vedada a aplicagdo em fundos Multimercados que zleguem mais de 5% do

patrimdnio em FIP e FIi.
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50% 0% 10% - 60%
ART. 72, Iv, A - FI REMNDA FIXA —GERAL 40% 0% - 35% 20.0%
ART. 78,1V, B - 0%-10% . . 00%

ART. 7" V B - LETRAS IMOBILIAR!AS qARANTIDAS 0% 0% - 5% G,0%

ART. 82,1, A" ~ FIDE AGOES - INDICES {C/ NO HNIMO 50)
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8. LIMITES DE ALOCACAO

8.1. A Resolugdo CMIN n? 3.922/2010 e suas respectivas alteragdes, estabelece que os recursos

em moeda correnie podem ser alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa,

Renda Variavel e Investimentos Estruturados.

RESOLUCAD LIBUTE INFERIOR - ESTRATEGIA
3.922/2810 LIMITE SUPERIOR ALVD

HIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS

ART.7%,1,A  ~TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DOTN 100% 0% - 15% 0,0%
ART. 79,18 Fi 100% Ty ms ™ ' W00% . 0%-80% 55,0%
ART.7%,1,C  —ETF- 100% TITULOS PUBLICOS 100% 0% - 10% 0,0%

- Fi REN DA FiXA "REFERENCIADOC" 60% C% 10% 0,0%

o

ART ¥, VILB—F RENDA FiXA "CREDiTD PREVADO"

O,o - % 0,0%

Y RAE&TF%U?EJ RA

RESOLUCAG UMITE INFERIOR - ESTRATEGIA
LIMITE DE ALOCACAD DOS RECURSOS 3.922/1010 LIMITE SUPERIOR ALVQ

: : 0% - 13%
ART.82,1,8 ~ETF - INDICE DE E ACGES ¢/ NO M INIMO 50} 0%- 25%




POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

/’

\

8.2. O total aplicado em cada incise e alinea deverdo respeitar os seguintes limites no somatério:

9, SELECAO DE ATIVOS

9.1. A selecdo dos produtos para avaliagdo no Comité de Investimento é de competéncia da
Diretoria do IPRESF. Para tanto, deverd ser elaborado relatério técnico, contemplando as
exigéncias principais do credenciamento de fundos, divulgado pelo Ministério da

Previdéncia. Ainda, deverio ser ohbservados os itens abaixo:

9.1.1. O parecer completo emitido devera conter no minimo os seguintes critérios de

avaiiacdo:
A. Analise das medidas de risco;
B. Analise dos indices de performance;

C. Analise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza,
enguadramento do produtc e andlise do relatério de agéncia de risco (se
houver);

D. Enguadramento.
Sem prejuizo da emissdo do parecer, poderdo integrar o relatério de andlise 0s seguintes critérios de
avaliacio:
E. Andlise de indices de eficiéncia;
F. Informacdes claras que permitam a identifica¢io dos fatores positivos e negativos
do investimento, quando se tratar de Fli - Fundos de Investimentos Imobilidrios. As
informagdes servirdo de apoio a decisdo acerca das alocagées por parte do Comité

de Investimentos.

G. Analise da carteira do fundo com relag3o a carteira do benchmark. Quando se tratar de ativos
de creditos, verificar a concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e vencimento dos titulos.




-
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10. GESTAOQ DE RISCOS
10.1. O IPRESF, atendendo ao previsto no inciso V, artigo 42 da Resolugio CMN n? 3.922/2010 ¢

suas respectivas alteracdes, estabelece em sua politica de investimentos regras que
permitam identificar, mensurar e controlar os riscos aos gquais os investimentos estdo

expostos.

10.2. Abaixo apresentamos os critérios que serdo utilizadas para a gestdoc de riscos da carteira
do RPPS:

10.2.1. Volatilidade: é o nome que se da ao Desvic Padrio dos retornos de um ativo. Dessa
forma, a Volatilidade mede o quanto os retornos didrios se afastam do retorno
médio do periode analisado. Assim sendo, uma Volatilidade aita representa maior

risco, visto que 0s pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio.

10.2.2. Value at Risk - VaR {95%): sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no

intervalo de um dia. Seu caiculo baseia-se na média e no desvio padrdo dos

retornos didrios da Carteira, e supGe que estes seguem uma distribuicdo normal.

10.3. O controle de risco da carteira devera ser feito de acordo com os seguintes pardmetros:

MAXIMO

VaR 11%

11. POLITICA DE TRANSPARENCIA

11.1. O IPRESF busca, através da sua Politica de Investimento, estabelecer critérios de

transparéncia e governanga em seus processos internos de investimentos. Desta forma,
foram definidos métodos para o processo de credenciamento das instituicdes financeiras e
os produtos por ela ofertados, criadas rotinas periddicas de envio das informacdes destas

instituicdes e dos produtos que receberam recursos deste RPPS e normas para divulgacdo

dos resultados.

11.2. A diretoria realizara reunides com os participantes envolvidos no processo de gestdo, com
0 objetivo de avaliar a performance das aplicaces financeiras, discutir eventuais
alternativas de novos investimentos e mudangas de cenario econdmico. Para isso, poderdo
ser chamados os gestores e representantes das instituigBes onde os recursos est3o

alocados efou a consulteria de investimentos.
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12. CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS
E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

12.1. Serdo adotados como credenciamento, seguindo o art. 62-F da Portaria MPS n2 519/2011,
por meio da Nota Técnica SPPS n? 17/2017, os Questiondrios Due Diligence da ANBIMA
{QDD ANBIMA) — Secdo 1.

13. ABERTURA DAS CARTEIRAS E DO RATING DOS ATIVOS

13.1. As Instituicdes credenciadas, das cjuais o RPPS adquirir cotas de fundos -

independentemente do segmento - deverdo remeter as carteiras de investimentos de
forma aberta, mensalmente, ou sempre que solicitado pele IPRESF, onde serd possivel
examinar, ac menos o nome das ativos, seus vencimentos, taxas de negociacioc, o valor de
mercado dos ativos, bem como a participagio na carteira do funde. Ainda em relacdio 3
composicdo das carteiras, as Instituigdes credenciadas poderdo ter o arquive no formato

XML com informacdes da carteira solicitado para gue o risco da carteira possa ser apurado.

14. DISPONIBILIZACAQ DOS RESULTADOS
14.1. Aléem das informagfes com divulgaco obrigatéria disciplinada pela portaria MPS 519/2011

e suas atualizacdes, é de competéncia da Diretoria Executiva do IPRESF, disponibilizar
relatorio sintético que permita ao ente e aos segurados acompanhar a distribuicdo da

carteira por instituicdo, em sitio eletrnico, no enderego www.ipresf.com.br; e quando

solicitada, por meio fisico.

15. DISPOSICOES GERAIS

15.1. A presente Politica de investimento foi elaborada e planejada para orientar as aplicagfes

de investimentos para o exercicio de 2019, considerando as projecdes macro e
microecendmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordindrias, guando houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteracao
da legislacdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. Caso accntega alteracdoc na
legislagdo vigente, o IPRESF passara a adotar em sua Politica de Investimento as novas
diretrizes, sem que necessariamente seja aiterado o texto desta Politica de Investimento.
Contudo, os pontos que permanecerem semelhantes, ou os itens n3o citados na legislacdo,

mas que fazem parte desta Politica de Investimenic, e que servem como trava de




seguranga, a exemplo, vedacdes e regras de investimenios, deverdo permanecer

inalterada.

15.2. As estratégias macro, definidas nesta Politica de Investimento, deverdo ser integralmente
seguidas pelo Comité de investimento e pela Diretoria Executiva do IPRESF, que, de acordo
com critérios técnicos, estabelecer3o as direirizes de alocacdo especificas, de curto e médio
prazo, para a obten¢do da meta atuarial. A Politica de Investimento do IPRESF foi
devidamente aprovada pelo Comité de Investimentos em 10 de outubro de 2018, Ata
n213/2018; e Conselho de Administracio em 11 de outubro de 2018, Ata n2 12/2018.
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16. ANEXO | - CENARIO ECONOMICO

16.1. INTERNACIONAL

16.1.1. Estados Unidos — O ano de 2019 teve como grande protagonista dos noticidrios norte-
americanos a disputa (“guerra”) comercial entre os Estados Unidos e a China. Esta disputa,
aliada as questdes relacionadas a politica monetaria do pais tém influenciados as
economias pelo mundo todo. A economia doméstica daquele pais tem apresentados
indicadores como desemprego, crescimentg, e inflagdo satisfatdrios. Atualmente os juros
estdo no patamar 2,00%-2,25% e o FED evita dar sinais sobre a predisposi¢do em aumentar
ou reduzir esse numero, deixando em aberto os préximos passos da politica monetaria
norte-americanas.

16.1.2. Zona do Eure Zona do Euro — o crescimento e a inflagdo desaceleraram no segundo trimestre.
O desemprego alcancou 0 menor nivel em 11 anos. A estimativa mostrou expanso do PIB em
1,1%. A taxa basica de juros foi mantida em (,00%a.a.; as taxas de depdsitos em -0,40%a.a.;
empréstimos em 0,25%a.a. O Banco Central Europeu sinaliza a possibilidade de corte nos juros
no curto prazo. Na politica o ponto alto foi a saida de Theresa May e consequente indicacdc e
posse de Boris Johnson. Com isto, o objetivo é que o BrExit tenha resolu¢do até o fim de
outubro.

16.1.3. China — Na economia chinesa ¢ crescimento ac fim de segundo trimestre, alcancou 6,2% na
comparagdo anual, frente aos 6,4% do trimestre anterior. Foi o menor crescimento em 27 anos.
O envolvimento na guerra comercial com os Estados Unidos contribui para que a economia
chinesa também seja protagonista nas economias do mundo todo.

16.2. BRASIL

No Brasil temos a aprovag¢do em primeiro turno da Reforma da Previdéncia que seguiu para o
Senado. O projeto final saiu divergente da proposta original do planalic, com destaque para
exclusdo do plano de capitalizacdo e manutencio do beneficio de prestac3o continuada. Ainda
assim, garantiu-se uma ecenomia de mais de R5933bithdes em dez anos. Fica pendente a
inclusdo dos estados e municipios na reforma, ainda sem definigdo. O desemprego ndo deu
sinais de desaceleragdo significativa e o crescimento ndo tracionou ainda. O governo ja estuda
formas de incentivar a atividade econdmica como um todo. Ja anunciou a liberacdo do
PIS/PASEP e de uma fragdo do saldo do FGTS. Apds a aprovacio da reforma da previdéncia, o
Ministro da Economia sinalizada que concentrara esforgos na reforma tributéria. Para o ano a
expectativa de crescimento é de 0,8%; inflacio de 3,7%; cdmbio de R$3,78 e SELIC de 5,0%.
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17. ANEXO Il — LISTA DE RATINGS EM ESCALA NACIONAL DE LONGQ PRAZO

MOODY'S

STANDARD AND
POOR’S

FITCH RATINGS

SIGNIFICADO

Alta quahdade com pequeno aumento de risco no Iongo

AA
prazo.
A A ‘:"cre aita & media qualtdade m;s
Baa BBB BBB Média quahdade mas com incertezas ho Iongo prazo
Ba BB BB |
B | VVB B Capaudade de pagamento atual mes com risco de

|nadsm pléncia no futuro.

o Baika qualldade com rez| ‘_

inadimplente — Defoult.




